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CCS AUDIT

Spoleénost, u niz bylo provedeno ovéreni ucetni zavérky Ovéiované obdobi:
k31.12. 2025: 1.1. 2025 az 31. 12. 2025
CORE CAPITAL SICAV, a.s. Datum vyhotoveni zpravy:
BézZecka 2407/2 30. 4. 2026

Praha 6 T

ICO: 049 95 589

Prijemce zpravy: Auditorska spolecnost:
e predstavenstvo MAGNA investiéni spole€nost a.s., CCS Audit, s.r.o., Konviktska 291/24,
e zprava je uréena pro akcionafe u&etni jednotky. Praha 1, opravnéni KACR ¢islo 417
Rozdélovnik: Auditor:
e 2 vytisky zpravy auditora uréeny pro vedeni ucetni Ing. David Soffer, Labkova 8, Plzef,

jednotky, avnéni KACR ¢islo 1805
e 1 vytisk uréen do spisu auditora. Lahihs e
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1. Vyrok auditora

Proved|i jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti CORE CAPITAL SICAV, a.s., ICO: 048 95 589 (,Fond"), sestavené
na zakladé ucetnich standardd IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o finanéni situaci k
31.12.2025, vykazu o tplném vysledku, vykazu o pené&2nich tocich za rok kongici 31.12.2025 a pfilohy této Ucetni zavérky,
véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych aetnich metodach. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v pfiloze
této uCetni zavérky v bodé 1. VSeobecné informace.

Podle nageho nazoru pfilozena uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni situace Fondu k 31. 12. 2025 a financni
vykonnosti a penéznich tok{l za rok kongici 31.12.2025 v souladu s ucetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou

unii.

2. Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky (KA CR) pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami.
Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zaverky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli
a spinili jsme i dal3i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

3. Ostatni informace uvedené ve vyroéni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro€ni zpravé mimo Ucetni
zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo MAGNA investiéni spolecnost, a.s. (,MIS").

Nas vyrok k Ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti naSich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
(materiainim) nesouladu s uetni zavérkou & s nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi béhem auditu i¢etni zaverky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materiaing) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace
byly ve véech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich pfedpisi na formalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v koniextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk(i by
bylo zpUsobilé ovlivnit dsudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou té2 pfedmétem zobrazeni v GCetni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich
informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.
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4. Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady MIS za ucetni zavérku

Predstavenstvo MIS odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s d¢etnimi standardy
IFRS ve znéni piijatém Evropskou unii, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfii sestavovani GUetni zavérky je pfedstavenstvo MIS povinno posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je
to relevantni, popsat v pfiloze G&etni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouZziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ugetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy pfedstavenstvo MIS planuje zru$eni Fondu nebo
ukondéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak uginit.

5. Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze uetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost
zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nag vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy ve véech pfipadech v i¢etni zavérce
odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodi nebo chyb
a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reainé piedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku
podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, amysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

= Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu a MAGNA investi¢ni spolecnost, a.s. relevantnim pro audit v takovem
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit
nazor na Gc¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

«  Posoudit vhodnost pouZitych a&etnich metod, piiméfenost provedenych uéetnich odhad(i a informace, které v této
souvislosti predstavenstvo MIS uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky Fondu.

+  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky predstavenstvem MIS, a zda
s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost pokracovat v trvani Fondu. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze UEetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Fondu trvat nepfetrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.
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+  Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah &etni zavérky, vEetné pfilohy, a dale to, zda Getni zavérka zobrazuje
podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vémému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor&i radu MIS mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o
vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho priib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk{ ve vnitinim kontrolnim
systému.

CCS Audit, s.r.0. Ing. David Soffer )
Opravnéni KACR ¢islo 417 Auditor s opravnénim KACR ¢&islo 1805
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V pribéhu sledovaného obdobi doslo kndsledujicim penéznim a nepenéinim &erpdni a splatkdm
poskytnutych Ovérd:

Redlnd Splétky - Splatky~ Zména Redlng
. e hodnota Cerpdni- Cerpdni- Nabéhly platky = Spiaty = s .+, . ., hodnota
v tis. K& v . ov o+ s penéZni nepenéini redlné Odictovani
k1.1, penézni nepenézni  Grok ¢ orok & oroku  hodnot k31.12.
2025 vé. Oroku vé. 0roku hodnoty 2025
Prijaté
bankovni 42 990 - - 2897  -21458 - 2120 - 26 549
Ovéry
Prijaté Ovéry
od ostatnich
v x 167 351 - - 10 874 - - 224 - 178449
spriznénych
stran
Prijaté Ovéry
od tretich 16 144 - - 319 -9 023 - 225 - 7 665
stran
CELKEM 226 485 - - 14090 -30481 - 2569 - 212663
Obchodni zavazky a jiné zavazky
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Dodavatelé 735 688
Dohadné G¢ty pasivni 173 162
Zavazky z porizeni majetkovych GCasti 23807 23807
Zavazky z porizeni postoupenych pohledavek 5250 28 345
Zavazky z ndkupu investic do nemovitosti 21201 32150
Jiné zavazky - 2156
Celkem 51166 87308

Z&vazky z pofizeni majetkovych G&asti predstavuji zavazek souvisejici z pofizeni majetkové O¢asti Galerie
CVla.s. ve vysi 23 807 tis. K&.

Zavazky zpostoupenych pohleddvek predstavuji zdvazek souvisejici s postoupenim pohleddvky za
spole¢nosti ZDD pozemkovd a.s. ve vysi 2 150 tis. K& a pohleddvky za spoleénosti Galerie CV | a.s. ve vysi 3
100 tis. K&. Zavazky z postoupenych pohleddvek v minulém G&etnim obdobi predstavuiji zdvazek souvisejici
s pofizenim pohleddvky za spolecnosti CORE CAPITAL V s.r.o. ve vysi 25 245 tis. K& a pohledavky za
spolecnosti Galerie CV | a.s. ve vysi 3100 tis. K¢.

Z&vazky z ndkupu investic do nemovitosti predstavuji zdvazek souvisejici s ndkupem nemovitosti na Fond ve
vysi 21 201 tis. K& (2024: 32 150 tis. K&).

Jiné z&dvazky v minulém GCetnim obdobi predstavuiji evidované preplatky ve vysi 6 tis KE a preplatek na kupni
ceneé pozemku ve vysi 2150 tis. K. Preplatek na kupni cené pozemku byl zapocéten proti nakoupené
pohleddvce.

Zavazky z upsani investiénich akcii

Z&vazky za akciondri predstavuji prijoté finanéni prostfedky investord na zdkladé smlouvy o Upisu
investi¢nich akcil. K vypordddni zdvazku dojde emisi akcii a zapsdnim investora do seznamu akciondrd.
Hodnota zavazku je zvySovdna/snizovana o zisk nebo ztrdtu, kterou by investor obdrzel, kdyby jiz mél
emitované investi¢ni akcie. Zisk nebo ztrdta vznikaji v okamziku, kdy byl uskutecnén Upis investi¢nich akcii,
avsak nedoslo k emisi investi¢nich akcil.
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Fond ke konci sledovaného obdobi eviduje nevyporddané Upisy investicnich akcii ve vysi 9 000 tis. K& (2024:
1250 tis. K&) a zisk/ztrdtu na nevydané investicni akcie ve vysi 1512 tis. K& (2024: 190 tis. K&).

Zakladatelské a investiéni akcie

Zakladni kapitdl je tvorfen 100 000 ks kusovych zakladatelskych akcii ve formé na rad, 1j. akcie na jméno,
které ddvaiji jejich vlastnikdm zejména:

prdvo na podil na zisku Fondu z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery neni
soucdsti majetku z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvdleného valnou hromadou Fondu k rozdélenti;

prdvo na prednostni upsdni novych zakladatelskych akcii Fondu pfFi zvySeni zapisovaného
z&kladniho kapitdlu Fondu, ledaze valnd hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni
prednostniho prdva na upisovdni novych zakladatelskych akcii;

prdavo U€astnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pokud zdkon nestanovi jinak, poZadovat a
dostat vysveétleni zdlezitosti tykajicich se Fondu a prévo uplatiiovat na valné hromadé Fondu ndvrhy
a protindvrhy;

pokud se jednd o kvalifikovaného akciondre podle § 365 ZOK, prévo pozadat statutdrni orgdn
Fondu o svoldni mimordadné valné hromady Fondu k projednéni navrzenych zdleZitosti;

prévo na podil na likvidaénim zdstatku z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery
neni soucdasti majetku z investicni ¢innosti, pfi zruseni Fondu s likvidaci;

v pripadé narizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo v pripadé
exekucéniho prikazu k prodeji zakladatelské akcie Fondu prévo uplatnit predkupni pravo Akciondre
k zakladatelskym akciim jiného Akciondre za podminek § 283 odst. 2 ZISIF;

predkupni prdvo Akciondre k zakladatelskym akciim jiného Akciondre za podminek § 160 ZISIF;

prdavo na bezplatné poskytnuti aktudlniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Investi¢ni akcie Fondu nejsou akceptovdany k obchodovdni na regulovaném trhu. VSechny akcie vydané
Fondem jsou povazovdny za odkupitelné investiéni akcie.

Vlastnici investi¢nich akcii maji zejména:

pravo byt informovani o aktudini hodnoté Investi¢ni akcie;

prévo na odkoupeni, ndkup nebo odprodej Investi¢nich akcii na et Fondu za podminek
stanovenych Stanovami a Statutem;

prévo na podil na zisku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda)
schvdleny valnou hromadou k rozdéleni za podminek stanovenych Stanovami a Statutem;

prdvo U¢astnit se valné hromady Fondu;
prdavo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné hromadé hlasovat;
préavo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zdlezitosti tykajicich se Fondu;

prévo uplatnit v pFipadé narizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investi¢ni akcie nebo v pripadé
exekucniho prikazu k prodeji Investi¢ni akcie predkupni pravo k Investi¢nim akciim jiného akciondre
za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;

pravo pozadovat vyménu hromadné Investi¢ni akcie;
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e prdvo na podil na likvidaénim zdstatku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni
¢innosti, pri zruseni Fondu s likvidaci;

e prdvo na bezplatné poskytnuti aktudliniho znéni Statutu a posledni vyrocni zpravy.

V pribéhu roku konciciho k 31. prosinci 2025 a 31. prosinci 2024 byl pocet vydanych, odkoupenych

a nesplacenych akcii ndsledujici:

ks

TFida akcie
Investi¢ni akcie A
Investi¢ni akcie B
Investi¢ni akcie C
Zakladatelské akcie

Celkem k 31. prosinci

ks

Trida akcie
Investi¢ni akcie A
Investi¢ni akcie B
Zakladatelské akcie

Celkem k 31. prosinci

1. leden
218913938
6000000

o
100 000
225013938

1. leden

214 904 770
6000 000
100 000
221004770

1-12/2025

Odkoupené akcie

Vydané akcie
951732

6000 000

6951732

1-12/2024

Odkoupené akcie

Vydané akcie
4572996

4572996

-6284 038

-6284038

-563 828

-563828

NiZe uvedené tabulky shrnuji hodnotu podilu na akcii pro jednotlivé kategorie akcii.

31. prosinec
213581632
6 000000
6 000000

100 000

225013938

31. prosinec
218913938
6 000000

100 000

225013938

vKé

TFida 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Investi¢ni akcie A 2,1835 1,8616
Investi¢ni akcie B 109,8416 57,7000
Investi¢ni akcie C 21,5877 N/A
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6. Komentare k Vykazu vysledku a ostatniho Oplného vysledku
6.1. Cisté zmény redlné hodnoty finanénich nastroj do zisku nebo ztraty
tis. K& 1-12/2025 1-12/2024
Zmény z pFecenéni finanénich nastrojo -57212 56 027
z;:\i/lzvé listy klasifikované jako dluhova finanéni 2757 2603
Poskytnuté Gvéry 44720 -1857
Majetkové GCasti -12 667 58 340
Prijaté Gvéry -2 569 -2 556
Ostatni finanéni ndstroje -13 -503
Vynosy z dividend z toho: 3300 -
Majetkové UCasti 3300 -
Vynosové Uroky z toho: 19158 27196
Poskytnuté Gvéry 19109 27196
Postoupené pohledavky 49 -
Nékladové Uroky z toho: -14 090 -18125
Prijaté Gvery -14 090 -18125
*Z;shlz):/zfréfy z odU¢tovani finanénich nastroji z 556 910 23
Poskytnuté Gvéry 554 310 -
Prijaté Gvery 2600 23
Celkem 508 066 65121

6.2.  Vynosy z poplatki a provizi

Vynosy z poplatkd a provizi pfedstavuji pfedevsim vynosy z poskytnutého ruceni ve vysi 4 128 tis. K& (2024:
6 439 tis. KE).

6.3. Spravni a provozni naklady

v tis. K& 1-12/2025 1-12/2024
Sluzby depozitare -653 -653
Odména za obhospodarovani a administraci -2677 -1721
Néklady na poplatky a provize -136 -229
Ndklady na audit -9 -73
Pravni a notdrské sluzby -25 -1
Poradenské a konzultacni sluzby -556 -530
Zpracovani znaleckych posudkd -751 -97
Ostatni spravni ndklady -93 =142
Ndéklady na pojisténi -465 -466
Celkem -5475 -3912

Ostatni spravni ndklady sledované obdobi predstavuji ndklady na zpracovdni a 4drzbu webovych strdnek
ve vysi 20 tis. K& (2024: 47 tis. K&), ndklady na Oschovu cennych papird ve vysi 44 tis. K& (2024: 73 tis. K&) a
ndklady na U€etni program ve vysi 29 tis. K& (2024: 22 tis. K&).
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Zisk/ztrata pripadajici na drzitele dosud nevydanych investi€nich akcii

Ztrata/zisk na drzitele dosud nevydanych investi¢nich akcii pfedstavuje ztrdtu, nebo zisk, kterou by investor
obdrZel, kdyby jiz mél emitované investi¢ni akcie. Zisk nebo ztrdta vznikaji v okamziku, kdy byl uskutecnén
Upis investi¢nich akcii a jiZ nedoslo k emisi investi¢nich akcii.

Daii z pFijm0

Dari z prijmd zahrnuje ndsledujici polozky:

tis. K& 1-12/2025 1-12/2024

Splatné dan (sazba 5 %) -601 -1197

Splatna dan (sazba 5 %) minulého roku 105 -96

Odlozend dan (sazba 5 %) vykdzand ve Vykazu zisku a _ B

ztraty

Darovy naklad celkem -496 -1293
Splatna dary

Fond ke konci sledovaného obdobi vykazuje vytvorenou rezervu na dan z pfijmd prdvnickych osob ve vysi
601 tis. K&. Za sledované obdobi Fond zdlohy na dar z prijmd uhradil ve vysi 1650 tis. K& a eviduje preplatek
na dani z prijmd prdavnickych osob ve vysi 106 tis. K&. Ke konci sledovaného obdobi tak vykazuje pohleddvku
za finanénim OFadem z titulu dané z prijmd za rok 2025 ve vysi 1155 tis. K& (2024: zGvazek 135 tis. K&).

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Zisk (ztréta) pred zdanénim 505510 78 557
Pricitatelné polozky 585713 61219
OdCcitatelné polozky -1079 207 -115836
ZA&klad dané pred odeétem danové ztraty 12016 23940
Odecet danové ztraty z minulych let - -
Z&klad dané 12 016 23940
Dani z pFijmU ve vysi 5 % - Eéeska dafova povinnost 601 1197
Dari celkem -601 -1197

Nize uvedend tabulka zobrazuje efektivni danovou sazbu za rok 2025 a 2024:

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Zisk (ztréta) pred zdanénim 505510 78 557
Dan za sledované obdobi 601 1197
Dan celkem 0,12% 1,52 %
OdloZend dari

Fond ke konci sledovaného obdobi nevykazuje odloZenou dan.

Transakce se spriznénymi osobami

Osoby se povazuji za spFiznéné, pokud jedna z osob mé schopnost ovlddat druhou osobu nebo vykondvat
vyznamny vliv na druhou osobu pri provadeéni finanénich nebo provoznich rozhodnuti.
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Poplatky za obhospodarovdni a spravu

Fond je obhospodarovdn Investi¢ni spole¢nosti. Investi¢ni spole¢nost obdrzi odménu dle Smlouvy o vykonu
funkce. Celkové poplatky za sprévu za rok 2025 &inily 2 677 tis. K& (2024: 1721 tis. K&), které byly pIné
vykdzdny ve Vykaz vysledku a ostatniho Uplného vysledku.

Uvéry oviadanym osobdm nebo osobdm pod vyznamnym viivem a souvisejici Urokovy vynos

Poskytnuté Gvéry ovlddanym osobdm nebo osobdm pod vyznamnym vlivem a Grokovy vynos plynouci
z téchto Ovérd je povazovdan za transakce mezi spriznénymi stranami. Fond za sledované obdobi neevidoval
Ovéry ovlddanym osobdm nebo osobdm pod vyznamnym vlivem. Fond za sledované obdobi realizoval
pouze Uvéry oviddanym osobdm, tzv. dcerdm.

Castka poskytnutych ovérd decerdm k 31. prosinci 2025 dosahovala 152 839 tis. K& (2024: 187 469 tis. K&).
Vykdzany Grokovy vynos plynouci z téchto Gvérd v roce 2025 &inil 17 406 tis. K& (2024: 13 445 tis. K&)

Akvizice majetkovych ocasti

V roce 2025 Fond realizoval pFiplatky mimo zdkladni kapitdl ve vysi 1 000 tis. K& (2024: 740 tis. K&),
realizoval vynos z dividend ve vysi 3 300 tis. K& (2024: O tis. K&) a obdrzel vratku priplatku mimo zdkladni
kapitdl ve vysi 4 145 tis. K& (2024: O tis. K&).

b4 * » 3 3
Rizeni rizik
Cinnost Fondu je vystavena rdznym finanénim rizikdm, zejména:

e trznimu riziku (véetné& Grokového rizika redlné hodnoty, Grokového rizika z penéZnich tokd a
cenového rizika),

e kreditnimu riziku;

e ariziku likvidity.

Fond je rovnéZ vystaven provoznim rizikdm, jako je napr. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty
cennych papird drzenych v ischové zpUsobené nesolventnosti nebo nedbalosti schovatele. PFestoZe existuje
vhodny prdvnirdmec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papird drzenych schovatelem, v pfipadé
jeho selhdni mize byt schopnost Fondu prevadét cenné papiry docasné snizena.

Strategie Fizeni rizik Fondu se snaZi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Fond
vystaven a snaZi se minimalizovat mozné nepriznivé dopady na finanéni vykonnost Fondu.

Rizeni t&chto a daldich nife popsanych rizik provadi Investiéni spole&nost podle pravidel stanovenych
statutem Fondu a schvdlenych predstavenstvem. Statut definuje zdsady pro celkové Fizeni rizik, jakoZ i
pisemnd pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou Urokové riziko, Gvérové riziko, ménové riziko,
pouziti derivatovych a nederivatovych finanénich ndstrojd a investovdni nadmérné likvidity.

Soucdsti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spole¢nosti jako obhospodarovatele Fondu je
strategie Fizeni rizik vykondvand prostrednictvim oddéleni Fizeni rizik nezdvisle na Fizeni portfolia.
Prostrednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotlivd rizika.
ZA&kladnim ndstrojem omezovéni rizik je statutem Fondu pFijaty systém limitd pro jednotlivé rizikové
expozice. Pred uskutecnénim transakce obhospodarovatel vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti
transakce. Investi¢ni rozhodnuti prijimd Investi¢ni spolecnost s predchozim stanoviskem investi¢niho vyboru.
Investiéni vybor se sklddd z péti Clend, pri¢emz &tyfi clenové jsou voleni na spoleény ndvrh viech akciondid
vlastnicich zakladatelské akcie Fondu a jeden ¢len na ndvrh predsedy predstavenstva Investi¢ni spolecnosti.
Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pfed a po uskutecnéni transakce (ex-ante a ex-post), provadi
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stressové testovdni portfolia a sbér uddlosti operacniho rizika. Rizika, jimzZ je jméni Fondu vystaveno z
dlvodu aktivit obhospodafovatele pFi realizaci investiéni strategie a fizeni pozic vzniklych z té&chto aktivit,
jsou popsdna ve statutu Fondu. V pribéhu G¢etniho obdobi nedoslo k Zddnym zdsadnim zméndm v existenci
finanénich rizik, v jejich Fizeni &i v definici investiénich limitd ve statutu Fondu.

Vyuzitim pdkového efektu a pljéek mize Fond zvysit expozici vi&i t€mto rizikim, coz mize také zvysit
potencidlni vynosy, kterych mize Fond dosdhnout. Investi¢ni spoleénost tyto expozice fidi souéasné. Fond
md stanovené specifické limity pro Fizeni celkové potencidlni expozice téchto ndstrojU. Tyto limity zahrnuji
moznost plj¢ky az do maximalni vyse 250 % investiéniho fondového kapitdlu. Splatnost téchto pljcek nesmi
presdhnout 20 let. Statutem Fondu je pfi poskytovdani Ovérd z majetku Fondu poZadovéno poskytnuti
priméreného zajisténi s vyjimkou poskytnuti Gvéru osobé, na niz md Fond GCast umoznujici tuto osobu
ovlddat. Fond vyuZivd pdkovy efekt i sohledem na skuteCnost, zda je zajisténa darnovd uznatelnost
souvisejicich Urokovych ndkladd.

Fond pouzivé rizné metody k méFeni a fizeni rdznych druhU rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsané nize.

Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

Fond je v rdmci skladby svého majetku vystaven zejména ndsledujicim rizikdm a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bé&Zné OCty kreditni TRINITY BANK a.s. 235 0,02 %
B&#né Gty kreditni gsztgjsl\’sg;kkz o 57 0,00 %
Bézné Ucty Celkem 292 0,027%
Podilové listy trZniriziko MAGNA INVEST |. OPF 47239 3,09%
Podilové listy Celkem 47239 3,09%
Obchodni podily trzniriziko AG Svitavy s.r.o. 7800 0,51%
Obchodni podily trZniriziko AGROKREDIT a.s 4 400 0,29%
Obchodni podily trZni riziko CCIFLTASs.r.o. 38700 2,53%
Obchodni podily trzniriziko CORE CAPITAL Il s.r.o. 4350 0,28%
Obchodni podily trZniriziko CORE CAPITAL lll s.r.o. 63900 418 %
Obchodni podily trzni riziko CORE CAPITAL IV s.r.o. 15500 1,01%
Obchodni podily trzniriziko CORE CAPITAL ONE ss.r.o. 14 500 0,95%
Obchodni podily trZniriziko CORE CAPITAL Vs.r.o. 0 0,00 %
Obchodni podily trzniriziko Galerie CV | a.s. 49200 3,22 %
Obchodni podily trZniriziko ZDD pozemkovd a.s. 32700 2,14 %
Obchodni podily trZniriziko ZDDs.r.o. 19073 1,25 %
Obchodni podily trZniriziko ZAGROs.r.o. 0 0,00 %
Obchodni podily Celkem 250123 16,36 %
Uvéry kreditni, Grokové AGROKREDIT, a.s. 6593 0,43%
Uvéry kreditni, Grokové ZAGROs.r.o. 11708 0,77 %
Uvéry kreditni, Grokové Farma Sédek s.r.o. 5616 0,37 %
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Uvéry kreditni, rokové ORNIDES s.r.0. 0 0,00 %
Uvéry kreditni, brokové CORE CAPITAL ONEs.r.o. 9181 0,60 %
Uvéry kreditni, Grokové ZD Sadek a.s. 3489 0,23%
Uvéry kreditni, rokové RCBDs.r.o. 1730 0%
Uvéry kreditni, rokové CCIFLTA s.r.o. 3072 0,20%
Uvéry kreditni, Grokové CORE CAPITAL Vs.r.o. 23219 1,52 %
Uvéry kreditni, rokové AGV s.r.o. 1723 0%
Uvéry kreditni, brokové CRAFTCOREs.r.o. 639 0,04 %
Uvéry kreditni, Grokové Galerie CV l a.s. 99 N4 6,48 %
Uvéry kreditni, Grokové CCIF Fintech s.r.o. 1829 0,12 %
Uvéry Celkem 167913 10,98 %
investice do trini - 2420 0,16 %
ﬁi’ﬂi&’iiﬁf kreditni - 410 0,03 %
Obchodni pohledavky  kreditni - 1534 0,18 %
Ostatni pohledéavky kreditni - 1058200 69,20 %
Nd&klady pristich obdobi - - 0 0,00 %
Celkovy soucet 1529 286 100,00 %

Fond sdruzuje jednotlivd aktiva podle typu investice (napr. bézné Uc¢ty, akcie, dluhopisy, obchodni podily,
poskytnuté Ovéry, nemovitosti, obchodni pohleddvky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které jsou
charakteristickd urcita rizika, jejichZ koncentraci Fond vydisluje jako podil souctu G€etni hodnoty véech aktiv
patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Fondu. V kategorii ostatni pohledavky je zahrnuta
pohledévka na vypordddni Upisu investic¢nich akcii v investiénim fondu AGROCORE SICAYV, a.s. v hodnoté
1058 000 tis. K¢, kterd bude v ndsledujicim obdobi plné transformovédna do majetkové G¢asti na tomto
investi¢nim fondu. Tato pohledédvka tak kreditni riziko nezahrnuje.

Identifikované hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

TrZniriziko (stupen vystaveni Fondu riziku: vysoky)

TrZni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu, zmén trznich
podminek zpdsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv & investiénich ndstroji v majetku
Fondu. Fond mUze u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v ddsledku vykyvd na finanénich trzich a zvysené
volatility utrpét znaéné ekonomické ztraty.

Analyza citlivosti

riziko ceny obchodnich podild 1308123*15% 196 218 15,64 %
riziko ceny nemovitosti 2420%15% 363 0,03%
riziko ceny cennych papird 47239*15% 7086 0,56 %
Urokové riziko Ovérd 167913%1% 1679 0,13%
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Analyza citlivosti zobrazuje potencidini vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodarovaného
majetku a dopad na Vykaz vysledku a ostatniho Uplného vysledku a hodnotu viastniho kapitélu.

Hodnota (majetku) znamend expozici podléhajici trZznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencidini ro¢ni zmény na trhu a ukazuje miru potencidiniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencidlni dopad trZniho rizika

riziko ceny obchodnich podild - parametr je vyjddreny v % a znamend precenéni smérem dold

polozka zahrnuje také splacenou ale nevypordadanou investici do investi¢niho fondu AGROCORE SICAV, a.s.
v hodnoté 1058 000 tis. K&

riziko ceny nemovitosti - parametr je vyjddreny v % a znamend precenéni smérem dold
riziko ceny cennych papird - parametr je vyjadieny v % a znamend precenéni smérem dolU

Urokové riziko Ovérd - parametr je vyjadreny v % a znamend vliv posunu Urokové krivky smérem vzhiru

Riziko likvidity (stupef vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spodivajici v tom, Ze neni zaruceno véasné a primérené zpenézeni
dostateéného mnozstvi aktiv uréenych k prodeji. V pripadé potreby promptni premény aktiv v majetku
Fondu nebo Nemovitostnich spole¢nosti i jinych spoleénosti, jejichZ podily tvori sou¢dst majetku Fondu, do
penéznich prostfedkd mdze byt potom urditd transakce zatiZzena dodateénymi transakénimi ndklady nebo ji
nelze provést v poZadovaném terminu, pripadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje
majetku. Riziko je omezovdno diverzifikaci jednotlivych investic v rdmci Statutem vymezeného zpUsobu
investovani a stanovenim minimdlniho zdstatku penézZnich prostfedkd v majetku Fondu.

Zbyvadijici splatnost nederivatovych finanénich zévazkd Fondu (v tis. K&):

N Dolroku NadlazSlet Nad5let Celkem
tis. K¢
Prijaté nebankovni Ovéry 186 114 - - 186 114
Prijaté bankovni Gvéry - 26 549 - 26 549
Obchodni zdvazky a jiné zdvazky 61677 - - 61677
FleTo }loc,zlno’ro p{'lpqdculm na drZitele 1254 946 ) ) 1254 946
investicnich akcil
Celkem k 31.12. 1502737 26 549 - 1529 286

Fond je schopen dostdt svym povinnostem vyplyvajicim ze zdvazkd viadi nespriznénym subjektdm a tyto
povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto G¢ely se Fond snaZi udrzovat dostateény objem penéz a
penéZnich ekvivalentd, Fidit splatnost zdvazkd se splatnosti pohleddvek. Minimdlni objem likvidnich
prosttedkd, které Fond musi udrZovat na svych bankovnich 0&tech je zakotven ve Statutu Fondu.

Uvérové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: stFedni)

Riziko vzniku ztréty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zdvazkdm, 1j. splatit své
dluhy, vyplatit ndlezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jind plnéni), ke
kterym se zavdzala.

Uveérové riziko Fondu plyne zejména:

PFiloha k Faddné O¢etni zavérce CORE CAPITAL SICAV, a.s. 2025 - 34 -
ICO: 049 95 589
Priloha k Fadné O¢etni zavérce k 31.12. 2025 (v tis. K&)



8.2.4.

8.2.5.

ez 0vérl a zdpiljéek poskytnutych Fondem;
e zpohleddvek postoupenych na Fond;

e zobchodnich pohledavek;

e penéznich prostiedkd uloZenych u bank.

Uv&rové riziko z 0v&rd a zapujcek poskytnutych Fondem a z pohledédvek postoupenych na Fond je sniZzovdno
provérovanim dluznikd v rdmci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik
Investi¢ni spolecnosti jako obhospodafovatele Fondu a prebirdnim externiho ratingu dluznikd stanovenych
spole¢nosti Czech Credit Bureau, a.s.

Informace, které Investi¢ni spolecnost jako obhospodarovatel Fondu vyuZivé k Fizeni Gvérovych rizik, mohou
byt nepfesné a nelplné. | kdyZ Investi¢ni spolec¢nost vyhodnocuje Uvérové expozice Fondu, které povaZuje z
pohledu Gvérového rizika za dilezité, mize se stat, Ze riziko Upadku dluznika mize vzniknout v disledku
uddlosti nebo okolnosti, které Ize té&Zce predvidat a odhalit (napriklad podvody). Investi¢ni spoleé¢nosti mize
také selhat pri ziskdvaniinformaci nezbytnych pro vyhodnoceni Gvérového a obchodniho rizika protistrany.

Vyde jistiny Ovérd poskytnutych jednomu dluznikovi (jednomu fondu kolektivniho investovdni) nebo
dluhopisdm vydanym jedinym emitentem by neméla prekrodit 95% hodnoty aktiv Fondu.

Ucetni hodnota finanénich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi
odhad maximdlni expozice Fondu vi&i Ovérovému riziku.

Uvérové riziko - kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uv&ry  Pohledéavky B&Zné i&ty Ostatni Celkem

Standardni 132 347 410 292 1735 134 784
Po splatnosti - - - -
Presmlouvané - - - - -
Ztratové 35566 - - - 35566
Celkem k 31.12. 167 913 410 288 1735 170 350

Jak ztrétové jsou vykdzdny pohleddvky, u kterych bylo v rdmci ocenéni pristoupeno ke korekci hodnoty
z dOvodd zvySeného kreditniho rizika.

Stav obchodnich pohledévek Fondu je pribézné sledovdn a posuzovdn dle doby splatnosti.

PenézZni prostfedky na bankovnich G&tech jsou uloZzeny u banky, kterd je regulovanym bankovnim subjektem
pod dohledem CNB. Riziko ztréty penéznich prostfedkd je tak nizké.

Riziko selhani spoleénosti, ve které ma Fond O¢ast (stupeni vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko spojené s moZnosti selhdni spole¢nosti, ve které md Fond Ucast, spodivajici v tom, Ze takové spoleCnost
moZe byt dotéena podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podilu v
prislusné spolenosti ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napfiklad v pripadé Upadku), resp. nemoZnosti prodeje
OCasti v takové spolecnosti.

Ménové riziko (stupeii vystaveni Fondu riziku: stFedni)

Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mizZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond
mUZe drZet investice i v jinych méndch, ne? je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo
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klesat v dUsledku zmén ménovych kurz0. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzd mohou mit za nésledek ztréatu
kapitdlu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zistatky. Funkéni
meénou Fondu je CZK a je-li uskutecnéna transakce denominovéna v jiné méné, je prepoditdna, stejné tak
jsou prepoclitdvany zdstatky pohleddvek a zavazky, které z transakce plynou. Disledkem je vznik kurzovych
rozdil¥ s vlivem na celkovy vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztréta).

Ndsledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Fondu k 31. 12. 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou
primdrné zdstatky evidovdany:

tis. K& vCzZK v EUR Celkem
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 292 - 292
Akcie klasifikované jako dluhova finanéni aktiva 47239 - 47239
Poskytnuté pljcky 167 913 - 167 913
Postoupené pohleddvky 410 - 410
Majetkové Ucasti 250123 - 250123
Obchodni pohledévky 1439 95 1534
Investice do nemovitosti 2420 - 2420
Ostatni pohleddvky 1058 200 - 1055 355
Celkem k 31.12. 1528 036 95 1529286

Nésledujici tabulka zobrazuje finanéni zdvazky Fondu k 31. 12. 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v nizZ jsou
primdrné zdstatky evidovdany:

tis. K& vCZK V EUR Celkem
Prijaté nebankovni Gvéry 186 114 - 186 114
Prijaté bankovni Gvéry 26 549 - 26 549
Obchodni zavazky a jiné zévazky 61677 - 61677
Cist4 hodnota pFipadajici na dritele investinich akeii 1254 946 - 1254 946
Celkem k 31.12. 1529286 - 1529286

Primé& expozice Fondu na ménové riziko neni vyznamnd. Nad rdmec vyse uvedeného vsak hodnota
neékterych aktiv vykazanych v CZK je ovlivnéna vyvojek ménového kurzu EUR/CZK, protoze hodnota
nékterych slozek majetku mize byt pfimo denominovdna nebo odvozena z EUR.

Urokové riziko (stupeni vystaveni Fondu riziku: stFedni)

Fond je vystaven Urokovému riziku. Urokové riziko spodiva ve fluktuaci &istého Urokového vynosu a hodnoty
finanéniho aktiva v disledku pohybu trznich Grokovych mér. Fond se vystavuje 0&inkdm kolisdni pFevladajici
Urovné trznich Urokovych sazeb na redlnou hodnotu finanénich aktiv a penéznich tokd. Fond nevykazuje
z&dné finandni nastroje Grocené proménlivou Urokovou sazbou a neni tak vystaven Urokovému riziku vyse
budoucich penézZnich tokd.

Urokové riziko zmény redlné hodnoty je spojeno s finan&nimi investicemi Fondu — majetkovymi G&astmi.
Jednd se o investice ocefované redinou hodnotou v Urovni 3, kdy znalci pri odhadu rediné hodnoty uvazuji
pri pouZiti vynosové metody ocenéni také diskontni faktor, ktery vychdzi z trzni Grokové sazby. Zména trzni
Urokové sazby tak mize mit dopad na zménu rediné hodnoty drzenych investic. Vice k ocefiovéni redinou
hodnotou v ndsledujici Easti této zpravy.
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Pohleddvky Fondu jsou splatné v kratkém obdobi a jejich U¢etni hodnota aproximuje redinou hodnotu.
Dopad pripadné zmény Urokové sazby na vysi rediné hodnoty pohleddvek je zanedbatelny.

Fond ma primou expozici vi&i zméndm Urokovych sazeb na ocenéni svych Groenych aktiv a zadvazkd. Avsak
mozZe byt také neprimo ovlivnén dopadem zmén Urokovych sazeb na vynosy nékterych spoleénosti, do
kterych Fond investuje.

Riziko koncentrace (stupefi vystaveni Fondu riziku: vysoké)

Koncentrace pozic mUze Fond vystavit ztrdtdm, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trZni podminky
mohou byt v daném oboru nebo odvétvi vseobecné priznivé. Podle oborového &lenéni md Fond expozice
vi&i spoleénostem v sektoru zemé&délstvi a ddle v nemovitostnim sektoru. Ke koncentraci rizika mize
dochdzet nejen v rdmci odveétvi, ale i v rdmci transakci s danou protistranou. Podle zemi koncentruje Fond
své investice v Ceské republice a na Slovensku.

Riziko zvolené skladby majetku Fondu (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko zvolené skladby majetku Fondu spocivajici v tom, Ze Obhospodarovatelem zvolend skladba majetku
mUzZe vést k vétsi ztraté hodnoty nebo mensimu ristu hodnoty majetku Fondu ve srovndni s jinymi
investi¢nimi zarizenimi s obdobnymi investi¢nimi cili. Souasné, zejména potom v pocdtku existence Fondu,
mohou jednotlivd aktiva Fondu pfedstavovat znaény podil na celkovém majetku Fondu, a tak nepfiznivy
vyvoj ceny jednotlivého aktiva mdze mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve Fondu.

Riziko refinancovéni Ovérd (stupeii vystaveni Fondu riziku: nizké)

Rizika spojend s refinancovdnim Ovérd prijatych na 0¢et Fondu nebo Nemovitostnich spolecnosti i jinych
spoleénosti, jejichz podily tvori soucast majetku Fondu, spocivajici v tom, Ze Fond nebo prislusnd spole¢nost
mUzZe Celit riziku, Ze nebude schopen refinancovat své dluhy dal$im financovénim (af jiz ve formé Ovéru, &i
jinak) ¢i refinancovat za podminek stejnych ¢i lepsich, nez jsou stdvaijici, pripadné refinancovat prodejem
aktiv.

Riziko nadmérného vyuzZivani pakového efektu Fondem (stupeii vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko nadmérného vyuzivani pdkového efektu je riziko spojené s vyuZitim ciziho kapitdlu pro dosahovani
investi¢nich cild Fondu a spocivd v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu na hodnotu
Investi¢nich akcii a potencidliné tak umozZiuje dosdhnout vyssiho zisku, ale také vyssi ztraty. Riziko je oSetfeno
stanovenim maximdlni hodnoty pdkové efektu, ktery Fond miZe vyuZivat ve statutu Fondu.

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stupeii vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Fondu znalcem, kdy v ddsledku chybného
ocenéni majetkové hodnoty v majetku Fondu miZe dojit k poklesu hodnoty majetku Fondu po prodeji takové
majetkové hodnoty. Riziko je oSetreno tak, ze Fond k ocenéni svych majetkovych hodnot vyuZivé
certifikované odhadce.

Riziko jinych pravnich vad (stupei vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko jinych prdvnich vad spodivajici v tom, Ze hodnota majetku Fondu se mUZe sniZit v didsledku prévnich
vad aktiv nabytych do majetku Fondu nebo Nemovitostnich spolecnosti, jejichz podily tvori sou¢dst majetku
Fondu, tedy napfiklad v disledku existence zdstavniho prdava tfeti osoby, vécného bifemene, ndjemniho
vztahu, resp. predkupniho prdva. Riziko je osetfeno tak, Zze Fond pred kazdym nabytim majetkovych hodnot
provadi prévni due diligence zamyslené investice.
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M

Operaéni riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Disledkem provozniho rizika mdZe byt ztréta vlivem nedostatkd ¢i selhdni vnitfnich procest nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjsich uddlosti a rizika ztrdty majetku svéreného do Uschovy nebo jiného opatrovani,

vove

v Uschové nebo jiném opatrovdni majetek Fondu nebo Investi¢ni akcie.

Fond Celi mnoZstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zdvislosti na informaénich technologiich a
telekomunikaéni infrastrukturfe. Fond je zavisly na financnich, G€etnich a jinych systémech zpracovéni dat,
které jsou komplexni a sofistikované a jejichz &innost miZe byt negativné ovlivnéna Fadou problémd, jako je
nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni dileZitych IT systém0, Utoky poitacovych hackerl,
pocitaCovych virQ, teroristické Gtoky, a jiné. Fond tak mize utrpét vyznamné finanéni ztraty, nesplnénidluhd
vidi klientdm, regulaénim zdsahdm a poskozeni reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které
mUze vzniknout v disledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo vyrovndani transakci. Podobné riziko mize
vzniknout u transakci, které nebyly rddné zaznamendny nebo vyUctovany; regulatorni poZzadavky v této
oblasti se zvysily a oéekdvd se jejich dalsi rdst.

Fond mUze utrpét ztraty v disledku pochybeni zaméstnance Investi¢ni spolenosti jako obhospodarovatele
Fondu ¢i €lena orgdnt Fond. Podnikdni Fondu je vystaveno riziku nedodrZeni stanovenych zdsad a pravidel
nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodd zaméstnancl Investi¢ni spoleénosti &i &élend orgdnl Fondu. Tyto
kroky by mohly vést k prdvnim sankcim, vdznému poskozeni dobrého jména nebo k finanénim skodém. Ne
vzdy je moZné pochybenim predchdzet a opatieni, kterd Fond a Investi¢ni spole¢nost pFijimd za U&elem
prevence a odhalovdni této ¢innosti, nemusi byt vzdy efektivni.

Riziko potencidlniho stFetu zajml (stupeii vystaveni Fondu riziku: nizky)

Obhospodarovatel mé nastaveny postupy identifikace a Fizeni stfetu z4jm0, &imz je potencidlni riziko
minimalizovdno.

Riziko vyplyvajici z veFejnopravni regulace (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vyplyvaijici z verfejnoprdvni regulace souvisejici s porizenim, vlastnictvim a prondjmem majetkovych
hodnot ve vlastnictvi Fondu nebo Nemovitostnich spolecnosti &ijinych spolecnosti, jejichZ podily tvori soucdst
majetku Fondu, zejména zavedeni &i zvy$eni dani, srdzek, poplatkd &i omezeni ze strany prislusnych orgdnd
verejné spravy.

Riziko vypofFadani (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vyporddani spocivaijici v tom, Ze transakce s majetkem Fondu nebo Nemovitostnich spole¢nosti &i
jinych spolecnosti, jejichZ podily tvori sou¢dst majetku Fondu, mdze byt zmarena v disledku neschopnosti
protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve siednaném terminu.

Riziko ztraty majetku svéfeného do Gschovy nebo jiného opatrovani (stupen vystaveni Fondu riziku:
nizky)

Riziko ztraty svéreného majetku spodivaijici v tom, Ze je majetek Fondu v Uschoveé a existuje tedy riziko ztréty

N

nedbalosti nebo Umysinym jedndnim osoby, kterd mé majetek Fondu v Uschové nebo jiném opatrovdani.
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8.2.18. Riziko vyplyvajici z omezené éinnosti depozitare (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitdre je smluvné omezen depozitdrskou smlouvou. Z kontrolni ¢innosti
jsou vylouceny Ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zqgjisfovana primo investi¢ni
spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizma.

8.2.19. Riziko zruseni Fondu (stupef vystaveni Fondu riziku: nizky)
Fond mUze byt ze zdkonem stanovenych ddvodd zruden, a to zejm. z divodu, Ze:

e primérnd vySe fondového kapitdlu tohoto Fondu za poslednich 6 mésicd nedosahuje &astky
odpovidajici alespori 1250 000 EUR;

e vySe fondového kapitdlu tohoto Fondu do 12 mésicd ode dne jeho vzniku, nedosdhne cdstky

ond [N
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